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本周是组件价格最平稳一周。由于欧洲 8 月份的市场并不明朗，直

接影响当前价格，几乎无进一步上涨的空间。然而，大部分产能都

已销售完毕，价格目前仍倾向维持平盘，纵使出现下调，但议价空

间有限不过，总体跌幅均未超过 1%。 

 

中国出口美国太阳能电池持续下滑。2012 年 5 月，中国出口至美国

的太阳能电池及组件第二个月出现大幅度直线下滑。当月太阳能电

池及组件出口价值仅为 1.24 亿美元，相较去年同期的 2.258 亿美元

下滑 45%。从绝对量看，1.24 亿美元/月对应的年容量为 1G 左右，

相对于全球年总量接近 30G 的规模并不是实质性影响。 

 

中国 2012Q2 清洁能源投资环比增长 92%。“十二五”规划目标两次

调高，调高后的 21G 相对于最早的 10G 提高了 110%。按照历史的经

验，持续超预期符合预期。我国的光伏超预期政策对于缓解组件企

业的压力具备积极意义，虽然不是最全面的，毕竟我国目前的年均

4G 的规模具备了一定的规模性。 

 

Centrotherm 申请破产保护。从 Q-cell 的破产到 First  solar 的

减产以及尚德、赛维等企业糟糕的财务数据。类似的破产信息并不

意外，而且还会延续。在宣布破产当天，Centrotherm 在法兰克福

证交所的股价直降 81%。表面上讲，81%的跌幅有些残酷，但其实最

符合价值规律，也反映重组较为困难。 
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评级：中性（维持） 新能源设备 行业周报 

 

行业主要数据 

上市公司家数 24 

总市值（亿元） 2,058.23 

流通 A 股市值（亿元） 1,363.85 

 

新能源设备行业与沪深 300 指数比较 
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1、 本周是组件价格最平稳一周 
 

图表 1 太阳能现货价格周变化 

 
数据来源：solarzoom  第一创业研究所 

 

 

点评： 
本周价格以平稳为主基调，也是最为平稳的一周。相关业者表示，

由于欧洲 8 月份的市场并不明朗，直接影响当前价格，几乎无进一步上

涨的空间。然而，大部分产能都已销售完毕，价格目前仍倾向维持平盘，

纵使出现下调，但议价空间有限。 
本周多晶硅价格方面，四大厂的现货成交价仍然在$20/kg 至$22/kg

之间徘徊，但从贸易商的价格来看，部分二线厂的价格已经低于$20/kg，
来到$19.5/kg，本周走势仍继续缓步下滑。 

外延片方面，多数厂商七月产能也已经销售完成，虽然近期订单倾

向以一般品为主，但议价空间有限，本周市场走势持平。而在单晶外延

片方面，仍受到汇率与高效多晶产品的双重挑战，平均价格持续下滑，

本周价位来到$1.47/piece，跌幅为 0.34%。 
 

 

 

2、 中国出口美国太阳能电池持续下滑 
美国太阳能制造联盟 CASM 表示，2012 年 5 月，中国出口至美国

的太阳能电池及组件第二个月出现大幅度直线下滑。当月太阳能电池及

组件出口价值仅为 1.24 亿美元，相较去年同期的 2.258 亿美元下滑

45%。 
 
 
点评： 
（1）美国效应会持续 
我们之前反复提到，美国和日本市场都是比较难以逾越的市场。其

中，强势国家的保护政策是重要因素。 
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自从去年美国采用“双反”的贸易保护措施以来，中国对美国的出

口就受到严峻挑战。我们认为，美国的数据现象还会延续。 
 
 
 
（2）美国影响没有想象的那么大 
目前看，美国的规模并不会对我国的光伏产业形成实质性影响。数

据显示，今年当月太阳能电池及组件出口价值为 1.24 亿美元，相较去

年同期的 2.258 亿美元下滑 45%。 
尽管近两个月出现出口下滑，2012 年全年中国出口美国的太阳能

产品依旧将超过去年的水准。 
数据显示，今年前五个月，中国太阳能电池及组件的出口额已经达

到 12.1 亿美元，超过去年同期的 9.93 亿美元。 
从绝对量看，1.24 亿美元/月对应的年容量为 1G 左右，相对于全球

年总量接近 30G 的规模并不是实质性影响。 
 
 
 

3、 中国 2012Q2 清洁能源投资环比增长 92% 
据报道，2012 年第二季度，中国清洁能源领域的投资为 183 亿美

元，较上季度增长 92%。 
其中，投资最高的太阳能项目为晟宇太阳能和山路能源集团在内蒙

古五原县建设 100MW 光伏电站，预计投资 3160 万美元。 
 
 
点评： 
 
（1）中国市场超预期符合预期 
随着标杆电价的推出和组件价格的持续下降，我国的光伏出现了持

续的超预期。 
其中，“十二五”规划目标两次调高，调高后的 21G 相对于最早的

10G 提高了 110%。按照历史的经验，持续超预期符合预期。 
 
 
（2）企业尚难全面走出困境 
按照彭博新能源财经的首席执行官 Michael Liebreich 的观点，中国

在光伏制造业的持续投资是导致产品价格下降的主要原因。我们认为，

该观点虽然有些偏颇，但具备一定的说服力。 
随着全球行业增速的放缓，我国的组件企业的竞争压力日益增加，

从尚德、赛维等龙头企业濒临破产的财务数据可以看出企业的压力。 
我国的光伏超预期政策对于缓解组件企业的压力具备积极意义，虽

然不是最全面的，毕竟我国目前的年均 4G 的规模具备了一定的规模性。 
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4、 Centrotherm 申请破产保护 
位于德国 Blaubeuren 的公司 Centrotherm(FRA:CTN)向 Ulm 地区

法庭申请 11 章破产保护，从而开始进入破产清算流程。Centrotherm 有

三个月的时间重组，然后债权人才会上门讨债。 
 
 
点评： 
（1）并不意外的破产消息 
在我们的周报信息中，反复在提到相关企业的经营困境信息。从

Q-cell 的破产到 First  solar 的减产以及尚德、赛维等企业糟糕的财务

数据。 
由于行业总体处于困境，最终的直接反映是企业的经营困境。我们

预计，类似的破产信息并不意外，而且还会延续。 
 
 
（2）股价的表现更有意思 
在宣布破产当天，Centrotherm在法兰克福证交所的股价直降81%，

达到 2007 年 10 月上市交易以来最低水平，已经不足 1 欧元。 
表面上讲，81%的跌幅有些残酷，但其实最符合价值规律，也反映

重组较为困难。 
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